Schéma 1

ANNEXE 2

Légendes des graphiques

Trust

Société a responsabilité imitée (Sarl)

Contrdle d'une autre maniére

1 Contrdle direct

- Société anonyme (SA)

11 Contréle direct au moyen d’une participation (capital)

1 2
10% 20%
A au regi de parence
Ayant droit économique

Nature du contrble
Etendue du contrdle

Données de la personne

Commentaires

Description :

La personne 1 détient 10 % oces parts socales de la
Sarl A | la personne 2 en détent 20 %, la personne 3
70 %

Identification de I"ayant droit économique :

Les porsonnes 1 et 2 détiennent respectivement
10 et 20 % des parts sociales. de telle sorte
quelles sont Tune et lNautre en &
déterminant de 25 % et ne son
droit économiques de la Sarl A

s du seuil

yants

La personne 3 détent 70 % des parts soclales
Dés lors que sa particpation est supéreure &
25 %, elle ost ayant droit économique de la Sarl A

La personne 3 doit donc étre annoncée comme le
seul ayant droit 6conomique au registre de trans-
parence.

Partcipation (dwecte)

>50%-575%

Nom, prénom, date de naissance, nationalité, code
postal, commune ot pays de résidence

Ce schéma refléte les reégles que nous connaissons en lien avec la société opérationnelle

et l'identification des détenteurs de controle.
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Schéma 2

1.2 Contrdle direct au moyen d'une participation (mixte, capital
et voix)

S _—
‘ . \ Description
1 2 / | des vox de la Sard A. La personne 2 détient 10 % des
- e VOoX S0Ciales el en raison dune dispostion spaciale
10

)
of
20% | 50% 50% | des statuts ce la Sarl A, 50 % des voix

Identification de I'ayant droit économique :

La personne 1 débent une par

gistre de transparence
La personne 2 détient 10 % des parts socales de
la Sarl A. Celte participation au
neure au seud déterminant de 25

atre annoncéde. La personne 2 détent toutefos
50 % des voix de la Sar A Elle ¢épasse ans le
seuil de 25 % et doit donc egalement étre annon-
06 comme ayant droit écoNoMque

Annonce au registre de transparence

Ayant droit économique 1 Personne 1

Nature du contrble Participation (directe)

Etendue du contréle >75%

Données de la personne Nom, prénom, date de naissance, nationalité, code

postal, commune et pays de résidence

Ayant droit économique 2 Personne 2

Nature du contrile Participation (directe)

Etendue du contrble >0%-575%

Données de la personne Nom, prénom. date de naissance, nationalité, code

postal, commune et pays de résidence

Commentaires

Ce schéma refléte les reégles que nous connaissons en lien avec la société opérationnelle
et I'identification des détenteurs de contrdle, a I'exception qu’il est ajouté le % de droit de
vote qui n’était auparavant pas inclus dans l'identification des détenteurs.

Il est relevé, dans la section « Description », que la personne 1 est indiguée comme
détenant 90 % des parts sociales et que la personne 2 détiendrait 10 % des voix sociales

et 50 % des voix. Il s’agit trés probablement d’une erreur de traduction.

Selon le schéma, la répartition correcte semble étre la suivante :
la personne 1 détiendrait 90 % des parts sociales et 10 % des droits de vote ;
la personne 2 détiendrait 10 % des parts sociales et 50 % des droits de vote.

Une erreur s’est donc manifestement glissée dans la description.
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Schéma 3

Rapport expicatd 4
1
1.3 Contrdle direct d’'une autre maniére
' . Description
La personne 1 a le drott de désigner plus de la moitié des

membres du conseil d'admmistrabion de la SA A
Identification de I'ayant droit économique

l.'n)’:!’vl drot économique est auss! oute personne qui
contrle 13 50CKte d une autre maniére (qu au moyaen
d'une particpation). par exemple parce quelle a le

* drot de désigner ou révoquer plus de la moitié des
membres du consed d' admmnistrabon

La personne 1 a le droit de determmer la majorte du

consell ¢ adminstration de la SA A et exe: oNC un

controle direct d'une autre maniére sur celle el
Elle doit étre annoncée au registre de transparence
comme ayant droit économque

Puisqu'il s'agit dun contrdle d'une autre mandre, la
manvére dont le contrile est concrétement exercé dot

aussi étre annoncée. Il n'est i par contre pas pos-
sible d'annoncer I'étendue de la part surlaquelle porte

le contréle.
Annonce au registre de transparence

Ayant droit économique Personne 1

Nature du contrdle - D'une autre maniére : droil de césignerirévoquer
la majorité du consed d’administration
- Direct

Etendue du contrdle

Données de la personne Nom, prénom, date de nalssance, nationalté, code

postal. commune et pays de résidence

Commentaires
Ce schéma reflete une nouvelle approche, a savoir lidentification d’'un ayant droit

économique selon une modalité différente. Cette hypothése n’a été observée par aucun
d’entre nous jusqu’a présent. Il s’agirait plutét d’'une personne représentant un groupe
d’actionnaires, voire d’'un « Protector ». Un exemple concret illustrant cette situation serait
nécessaire afin d’en clarifier la portée et I'application.
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Schéma 4

Rappoet exphcatd

14 Contréle direct (identification partielle des ayants droit
économiques)

e ™ =T
/' . / . Description
? Les personnes 1 et 2 detiennent chacune 50 % das part
1
50%

celaSartA.LaSartAapu fier la personne

\ \ )
N = qu'elle n'a pas pu identifier ou vérifier I'dentité de la per
G \_/ F

sonne 2
0%

Identification de I'ayant droit économique

Les personnes 1 et 2 gébennent chacune 50 % du

capital de la Saf A Eles exercent donc ntréle
dgrect au moyen dune partcpaton et
fune et l'autre ayants droit économiques de la
Sanl A

- \ La personne 1 a é4é dentifiée par la Sarl A el dot
. donc étre annoncée comme ayant droet économque

3 8u ragistre de transparence

La personne 2n'a pas pu étre dentifiée ou son iden-
lité étre vérifide par la Sard A. La Sarl A dot l'indi-
quer dans son annonce et transmetire toutes les in-
formations pertinentes a sa disposition

Ala place de la personne 2, elle annonce le membre
le plus haut placé de son organe de direction. Celui-
¢i est inscrit comme personne scumise a une obli-
gaton de rensaignement, et non comme ayant drot

économigque.
[ Annonce au registre de transparence
Ayant drolt économique 1
Ayant droit économique Persomne 1
Nature du contrdle Participation (directe)
Etendue du contrle 225%-250%
Données de la personne Nom, prénom, date de naissance, nationalté, code

postal, commune et pays de résidence

Personne soumise & une obligation de renseigner 2

Membre le plus haut placé de lorgane de direction Persome 3

|
Role dans la sockété Président de la direction |
Annexe Efforts entrepris pour identfier ka personne 2 ‘
Données de la personne Nom, prénom, dale de naissance, nationalité, code ‘

postal, commune et pays de résidence

Commentaires

Ce schéma souléve de sérieuses préoccupations. S'il reflete une logique d’identification
conforme a I'approche retenue dans la LTPM, il apparait en revanche incompatible avec
les exigences de la LBA, ainsi qu’avec les principes applicables en matiére de sanctions.
Les participants relévent en particulier I'incohérence du schéma d’identification des ayants
droit économiques présenté. L'exemple fourni consistant a substituer un administrateur a
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un ayant droit économique non identifié contrevient aux regles d’identification découlant
de la LBA et crée un risque manifeste d’abus. Par ailleurs, une étude comparative avec le
droit luxembourgeois en la matiére, reléve que ce schéma est impossible au Luxembourg.
Il est admis que certaines situations spécifiques (notamment successions, hoiries, trusts)

peuvent justifier une identification partielle. Toutefois, une telle approche doit étre
strictement encadrée et expressément définie comme temporaire, ce que l'article 12, en
I'état, ne précise pas. Il est en conséquence recommandé d’établir une liste d’exemples
admissibles et de solliciter des clarifications formelles auprés des autorités compétentes.

Enfin, 'accés a la classification de risque établie par le registre serait jugé utile ;
cependant, il semble que cette information ne soit pas prévue comme accessible a ce
stade.
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Schéma 5

Rapport exphcatd

1.5 Participation inférieure au seuil déterminant

Description :

. La Sarl A comple 5 sccélaires, qui déliennent chacun
& & & & @ 20 % des parts socales

Identification de I'ayant droit économique :

20
Des lors que leur participation porte sur une pan
Inféneure & 25 %, les personnes 1 8 5 ne sont pas
des ayants drott économiques de la société et ne
doivent pas étre annoncées au registre de trans-

. parence

Des lors quaucune personne na répond au cntére
- d'annonce, la Sart A annonce A titre subsidiaire le
membre supéricur de son organe de direction
comme ayant droit économique, 3 savor 13 per-

sonne 6.
Annonce au registre de transparence
Ayant droit économique : Personne 6
Membre le plus haut placé de I'organe de direc-
tion
Réle dans l'entreprise Président de la direction
Données de la personne Nom, prénom, date de nassance, nalionalilé, code

postal, commune et pays de résidence

Commentaires
Ce schéma refléte les régles applicables a la société opérationnelle ainsi que les principes
d’identification des détenteurs de contrdle. Aucun commentaire particulier n’est formulé.
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Schéma 6

2 Contréle indirect

Rapport exphcatd

21 Contréle indirect au moyen d'une participation (chaine de

contrdle verticale)

o o o o
£ [ [ )
1 4 L) <

208 20% 100%

Annonce au registre de transparence
Ayant droit économique
Nature du contrdle
Etendue du contrile

Donndes de la personne

Commentaires

Description :

Les personnes 1, 2 et 3 débennent chacune 20 % des

actions de la SA A, La personne 4 est flunique acson-
naire de la SA B. qui détent elle-méme 40 % des ac-
tions de la SA A.

Identification de I'ayant droit économique :

Les personnes 1 4 3 déliennent des parts infé-
neures au seuil délermmant de 25 % Elles ne
sont pas des ayants drot economiques de la
SA A el ne doivent pas élre annoncées au re-
gistre de transparence

La personne 4, qui détient 100 % (> 50 %) ce la
SA B, qui détent elle-méme 40 % (> 25 %) de la
SA A est l'ayant droit économuque de la SA A
(chaine de contrdle verticale).

Le contrdle est exercé de maniére indirecte, dés
lors quune société (SA B) est intercalée entre la
personne 4 et la SA A

L'étendue du contrdle a8 annoncer est calu de la
participation exercée par la SA B, & savor 40 %,
sur la société annoncée au registre (SA A)

Personne 4
Participation (indirecte)
225%-550%

Nom, prénom, date de naissance, natonalité, code
postal, commune et pays de résidence

Ce schéma refléte les régles que nous connaissons en lien avec la société opérationnelle
et l'identification des détenteurs de contréle. Aucun commentaire particulier n’est formulé.
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Schéma 7

Rapport explcatd

Description :

La SA B est détenue a hauteur ¢e 30 % par 13 personne 1
el de 70 % par la persomne 2. Elle est l'actionnare unique
de la SA A

Identification de I'ayant droit économique :
30% 70%

La personne 1 n'est pas layant droit économique de
la SA A car elle détent seulement 20 % du capeal de
la SA B (< 50 %). Ebe ne dolil pas &tre annoncée au
regisire de lransparence

La personne 2 est layanl droit éconcmique de la
SA A, car elle détent 70 % (> 50 %) de la SABetla
SA B détent elle-méme 100 % (> 25 %) de la SA A
Elle doit &tre annoncée au registre de ransparence.
Le contrdle est exercé de maniére indirecte, dés lors
que a SA B est intercalée entre la personne 2 el la
SA A

L'étendue du contréle a annoncer est celui de 13 par-
tcpation exercée par la SA B, 4 savor 100 %, sur la
soGélé annoncée au registre (SA A)

Annonce su registre de transparence

Ayant droit économique Personne 2

Nature du contréle Participation (indirecte)

Etendue du contrdle >75%

Données de la personne Nom, prénom, date de nalssance, natonalité, code

[ postal, commune et pays de résidence

Commentaires
Ce schéma refléte les reégles que nous connaissons en lien avec la société opérationnelle
et l'identification des détenteurs de contréle. Aucun commentaire particulier n’est formulé.
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Schéma 8
2.2 Contréle indirect au moyen d'une participation dans
plusieurs entités juridiques (chaine de contréle horizontale)
Description :
Les personnes 1 a 7 detiennent chacune 10 % des ac-
0oNs do la SA A La personne 6 ast achonnare unque
(J [ de la SA B et Ge la SA C. La SA B détent 10 % des
a ] actions de la SA A et la SA C en détient 20
1.7 Identification de I"ayant droit économique :

% ol - Les personnes 14 7 ne sont pas les ayants droit
économques de la SA A car aucune delles ne
détent une part supéneure au seull déterminant
de 25 %. Elles ne doivent pas élre annoncées au
regstre de transparence

- Lapersonne 6 datient 100 % du capital des SAB
et C (> 50 %). Une fois les partcipatons de la
SAB (10%) et ¢e la SAC (20 %) dans la SAA
addmonnées, clle détient indirectement une part

de 30 % dans la SA A (supdneure au seull de
25 %). Elle est donc I'ayant droit économique de
la SA A (chaine de contrdle horizontale)

L'étendue du contrdle & annoncer est celu de la
participation des SA B ot C dans la s0cté annon-
cée au regstre (SA A), 4 savor 30 %

Les informations sur la chaine de contrtle dotvent
seulement étre annoncées dés 2 niveaux intermé-
diaires, sauf si un trust ou une relaton de fiducie
ost mpliquéd. ki ke contrdle est exercé seulement
au travers d'un niveau intermédiaire, les socitiés
impliquées dans la chaine de contrdle (SA B et
SA C) ne dovent pas étre annoncéos

Annonce au registre de transparence

Ayant droit économique Personne 6

Nature du contréle Participation (indrecte)

Etendue du contrdle 226%-550%

Données de la personne Nom, prénom, date de naissance, nationalité, code

postal, commune et pays de résidence

Commentaires

Le groupe analyse un schéma illustrant une personne (la personne 6) qui détient
indirectement plus de 25 % d’une société via plusieurs structures intermédiaires. lls
confirment que seule cette personne doit étre enregistrée comme ayant droit économique.

Cependant, le schéma est jugé confus : la présentation des personnes 1 a 7 ne permet
pas de comprendre clairement les niveaux de détention et la maniére de représenter les
sept actionnaires détenant 10% manque de lisibilité. Et s’il s’agissait d’'une détention de
concert d’'un cercle familiale d’'un total de 70% ?

Le schéma introduit implicitement une définition de « structure complexe » qui diverge des
critéres usuels de la LBA, en limitant 'annonce de la chaine de controle a partir de deux
niveaux intermédiaires seulement. Cette approche crée une incohérence avec d’autres
normes, notamment celles du GAFI, et nécessitera vraisemblablement une clarification
ou une harmonisation dans la pratique.
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Schéma 9

Rapport expicatd]

4+

2.3 Contréle indirect au moyen d’une participation (chaine de

contrdle verticale)

1-2 N S
40% (2 x 20%

[ Annonce au registre de transparence
Ayant droit économique
Nature du contrdle
Etendue du contrie

Donndes de la personne

Chaine de contrdle

Description :

s de la SA C. La SA C contrdle
le droit de ¢
trabon, La SA B detent a son tour 1(
tions de la SA A

tic

res de

sgner les me

mni

Identification de I'ayant droit économique :

Les personnes 1 & ennent chacune 20 % d¢
la SA C. Dés lors que leur part ation n'atlein
pas le seul determmant de 50 % (contréle indi

rect), elles ne sont pas les ayants drot econg

re annory

miques de la SA A et ne doivent pas
cees

La personne 3 contrdle la SA C (participation sy
péneure 3 50 %), laquele contrdle la SA B (con
trdle d'une autre man
SA A (participation supérieure 3 25 %). Elle eg
donc I'ayant drot économique de la SA A et dof
élre annoncée au reqistre de transparence,

re), laquelle contrdle 1§

Les informations sur la chaine de contrdée doiven
seulement étre annoncées dés 2 niveaux intermd
diares, sauf 51 un trust ou une relation de fiduciy
ast imphqueé. ki, ka chaine de contrdle atteint 2 ni
veaux (SA B et SA C). de telle sorte quelle doy
étre annoncée.

L'étendue du contrdle a annoncer est celui de Iy
participation de la SA B dans la socsté annoncde
au registre (SA A), 4 savoir 100 %

4

Personne 3

Participation (indrecte)

>75%

Nom, prénom, date de naissance, nationalité, code
postal, commune et pays de résidence

SA A

- SAB

Données sur la SA B : raison sociale et UID
-SAC

Données sur I3 SA C : raison sociale et UID

Commentaires

Aprés examen du schéma présenté, lequel illustre une chaine de contréle impliquant
plusieurs entités juridiques (sociétés A, B et C) ainsi que des personnes physiques
détenant respectivement 20 %, 20 % et 60 % de la société C, il apparait que la

représentation souffre d’'un manque de cohérence et de lisibilité. Bien que les
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pourcentages de détention soient clairement indiqués au niveau de la société C, la
visualisation devient confuse dés lors que I'on remonte a la société B, censée détenir 100
% de la société A. Plusieurs éléments problématiques sont relevés :

I. Manque de clarté générale du schéma
La structuration visuelle ne permet pas de comprendre de maniére fluide et rigoureuse la
répartition des participations ni leur propagation a travers les différentes entités.

Il. Opacité de la transition entre les sociétés C et B
La maniére dont les détentions déclarées au niveau de la société C influencent la
participation de la société B n’est pas explicitée de fagon satisfaisante.

lll. Distinction insuffisante entre la chaine de contrdle et les ayants droit
économiques

Le schéma ne permet pas de différencier clairement les informations relatives a la
structure de contrdle juridique de celles relatives aux bénéficiaires effectifs, ce qui est
pourtant essentiel pour une interprétation conforme aux exigences réglementaires.

IV. Complexité accrue en présence d’un trust intermédiaire

L’intégration d’un trust dans une telle structure entrainerait une confusion supplémentaire,
rendant la lecture du schéma encore plus difficile et augmentant le risque d’interprétations
divergentes.

Sur la régle des « deux niveaux intermédiaires »

Le texte indique que seules les chaines de contréle comportant au moins deux niveaux
doivent étre annoncées, sauf en présence d’un trust. Cette formulation apparait ambigué
et insuffisamment développée. Une clarification des modalités d’enregistrement de la
chaine de contrdle est indispensable, d’autant plus que les procédures prévues pour la
saisie des informations dans le futur registre ne sont pas décrites. Cette absence de
précision contribue significativement au manque de compréhension du dispositif.

Conclusion

Au vu des éléments ci-dessus, le schéma présenté ne répond pas aux exigences de clarté
et de précision nécessaires dans le cadre d’une interprétation correcte des obligations
relatives a la chaine de contrbéle et aux ayants droit économiques. Des améliorations
substantielles sont requises, notamment pour distinguer clairement les informations a
fournir au titre de la structure de contréle de celles relatives aux bénéficiaires effectifs,
ainsi que pour expliciter les modalités futures d’enregistrement dans le registre.
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Schéma 10

24 Contrdle indirect avec un rapport de fiducie
Description :
La personne 2 détient 100 de n A
£ — TN Elle agt pour le compte qu l; wn
|/ P e \ r‘u) pour lo A{r," 4. 1l
N datée pour I3 représanter ¢ Jctonnaire hdy %
| - dans la SA A
\ 1 / Identification de I'ayant droit économique :

onne 1. & sat

L'ayant drot économique est 1a pe
voir ke mandant de l'actionnare fiducaire. qui est
en demier lieu, celur qus contréle les actions de |13

SA A au travers de son fiduciare

La personne 2, I'achonnaire fiduciare. n'est pas
Fayant dr

NOMigue car il N'agt pas en dars
nier lieu et ne contrdle pas effectivement ks sop

cwte

L'etendue du contrdle 4 annoncer est celu de |13
paricipation de la parsonna 2 dans |a socata ans
noncée au registre (SA A), 4 savor 100 %

Les informations sur 1a chaine de contrdie dotvent
seulement étre annoncées dés 2 niveaux interméy
diares. sauf 51 un trust ou une relaton de fiducig
st mpliqué. La relaton de fiducie compte comme
un niveau intermédiaire et les données de |a pery
sonne 2 et son role d actionnaire fiducaire doivent
donc étre Indiqués au reqistre de transparence

Annonce au registre de transparence

Ayant droit économique Personne 1

Nature du contrble Participation (indrecte) l
Etendue du contrdle >75%
Données de la personne Nom, pré . date de naissance, natonalité, code
postal, commune et pays de résidence
Réle : mandant
Chaine de contrdle SAA

- Personne 2

Données de la personne 2 : nom, prénom, date de
naissance, natonalité, code postal, commune ot
pays de résidence

Rdle : fiduciaire

Commentaires
Ce schéma refléte les nouvelles régles ainsi que la chaine de contréle. A cet égard, il est
nécessaire d’expliquer les modalités d’enregistrement des chaines de contrdle.
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Schéma 11

2.5

o /@
“ [
\5/’

9

100%

30%

Annonce au registre de transparence

Ayant droit économique
Nature du contrdle
Etendue du contrtle

Données de la personne

Chaine de contrble

Commentaires

Contrdle indirect avec un rapport de fiducie (y compris une
société supplémentaire dans la chaine de contréle)

Description :
as personnes 1 a7 débenennt chacure 10 % des
actons de la SA A La personne 8 a mandatd la

personne 9 pour la représenter en gualité ¢ actennaire
fiduciaire dans la SA B. La SA B débent pour sa pant

30 % des achons de la SA A

Identification de I'ayant droit économique :

Les personnes 1a7 adébennent  une
inféneure
SAA

@conomuques et ne dotvent pas étre an

au seull déterminant de 25

Elles ne sonl pas des ays

La personne 8 contrdle de manwere indirecte |a
SA A, au travers d'une relaton fiduciaire et de la
participation de la SAB, qu ¢
capital de la SA A Le scul détermmnant de 25 %
ast donc attent et la parsonne 8 ast layant dront
économique de la SA A, Elle doit &tre annoncée
au regsire de transparence

ent 30 % du

participation de la SA B dans la socdté annoncde

- L'étendue du contrdle 4 annoncer es! celu de la
au regstre (SA A), 8 savor 30 %

Les informations sur 1a chaine de contrdéa dorvent
seulement étre annoncées dés 2 niveaux intermé-
diaires, sauf s un trust ou une relason de fiducie
est mpliqué. ki, les données de la SA B et de la
personne 9 doivent donc étre ndiquées.

Personne 8

Participation (indirecte)

225%-%250%

Nom, prénom, date de naissance, natonalité, code
postal, commune et pays de résidence

Rdle : mandant

SAA

- SAB

Données sur la SA B : raison sociale et UID
- Personne 9

Données de la personne 9 : nom, prénom, date de
naissance, nationalité, code postal, commune et
pays de résidence

Réle : fiduciaire

Ce schéma refléte les nouvelles régles et I'enregistrement de la chaine de contrdle. Nous

n’avons pas de commentaires.
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Schéma 12

_— +

2.6 Contréle indirect avec un trust (chaine de contrdle verticale)

Description :

Le trust B a éte constitué par le consttuant la per

s los per-

@ sonng 4. en faveur de plusieurs banef

somnes 1 4 3.1l est administré par 13 pers & 5 comme

s |a socitié SA A

»
Be

trustee, qui détient 100 3 des actions ¢

pour le trust B

Identification de I'ayant droit économique

La personne 5 (trustee) detient 100 % des actions
90N ¢ la SA A pour le compte du trust B. La SA A est
donc contrdkée & 100 % par le trust B dont les

ayants drot économiques sont le constituant, 3 sa
voirla parsonne 4, o trustee, a savoir i3 personne 5
et les bénéficiares. 4 savoir les personnes 143
Les personnes 1 & 5 contrdlent donc
directe la SA A et doivent étre an
ayants droit économiques au regstre de transpa-
rence.

2 Maniere in-

COOs comme

L'étendue du controle & annoncer est celui de la par-
tiopation détenue pour le compte du trust B dans la
s0Ciété annoncée au registre (SA A), & savoir
100 %.

Les nformations sur la chaine de contrdle doivent
seulement étre annoncées dés 2 niveaux intermé-
daires, sauf s un trust ou une relation de fiduck est
Impliqué. Ici. les indications sur le trust el les parties
au trust doivent donc étre annoncées

Annonce au registre de transparence
Ayant drolt économique Personnes 145

Données de la personne Données des personnes 14 5:

Nom, prénom, date de naissance, natonalité, code
postal, commune et pays de résidence

Role dans le trust Trustee, constituant, bénéficiaires
Etendue du contrdle >75%
Chaine de contrble SAA

- TrustB

Données du trust B : UID, nom, code postal, pays
de résidence

Commentaires

Nous analysons un schéma impliquant un contrdle indirect via un trust. Les personnes 1
a 5 seraient enregistrées comme ayants droit économiques (ADE) car la personne 5
détient in fine 100 % de société A via la société B.
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Une question majeure est soulevée concernant le traitement des bénéficiaires d’un trust
lorsque ceux-ci constituent un cercle indéfini ou particulierement large (par exemple une
trentaine de personnes). Selon les régles actuelles de la CDB, un cercle de bénéficiaires
non identifiés demeure non identifiable tant qu’aucune distribution n’a été effectuée.

Dans un tel cas, il conviendrait alors d’appliquer l'article 12 relatif a I'ayant droit
économique non identifiable, ce qui renvoie au schéma précédemment identifié comme
problématique.

Plusieurs difficultés supplémentaires sont relevées :

Personne a enregistrer en I’'absence d’ADE identifiable
La question demeure ouverte : faut-il enregistrer le CEO du trust, celui de la société A, ou
un autre représentant ? Le texte ne le précise pas suffisamment.

Réle du trustee

Le trustee, déja identifié dans le formulaire, agit exclusivement a titre fiduciaire et n’exerce
aucun contrdle économique. Pourtant, le schéma le place au méme niveau que les ayants
droit économiques, créant ainsi une confusion quant a sa fonction réelle.

Manque de cohérence avec la réalité juridique des trusts

Le settlor (fondateur) n’exerce pas de contrdle et ne devrait pas étre considéré comme
ayant droit économique. Le schéma semble confondre les roles juridiques (settlor, trustee,
bénéficiaires) avec les niveaux effectifs de contréle.

Conclusion

Il est recommandé de clarifier le traitement applicable aux cercles de bénéficiaires, en
particulier lorsque ceux-ci dépassent une vingtaine de personnes, afin d’assurer une
cohérence avec la pratique actuelle et avec la réalité juridique des trusts.
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Schéma 13

Rapport exphcd
4

3 Controles mixtes
31 Contrdles direct et indirect

Description

0 % des actions d

A AL

ctions de la SA A Le capital

([ i G R 5 Sorl B est détenu 3 hauteur de 60 % par la parsonap
\ ) '
10%

el de 40 % par la personne 3

. s Identification de I'ayant droit économique

La personn
la SA A
terminant
dont étre &
de la SAA

de telle sorte que

@ comme |'ayant droit éco

La personne 2 esl également l'ayantl drot écor
mique de la SA A car elle détient, au travers de
participaton de 60 % (> 50 %) dans le capial
Sarl B, une partcpation de 30 % (> 25 %) dans le )
pital de la SA A

L'étendue du contréle & annoncer pour la personmk
ast celui de la partcipation detenue par la Sar B d§
la sockdé annoncée au reqistre (SA A), a savor 30

Les Informatons sur la chaine de contréle dom
seulement élre annoncées dés 2 niveaux inter
diares, sauf si un trust ou une relation de fiducie
Imphqué. 1o, les données de la SA B ne o«
élre annonCées, Car une seule SOCeE
est impliquée dans la chaine de contréle

La personne 3 détient une part de 40 % sculermy
dans ke capital de la Sarl B, qui 85
seul déterminant de 50 % pour un contréle incirg
Ele n'est donc pas l'ayant droit économique la SA

onc indéneurg

Ayant droit économique 1 Personne 1

Nature du contréle Participation (directe)

Etendue du contrle »50%-575%

Donndes de la personne Nom, prénom, date de naissance, natonalité, ‘
postal, commune et pays de résidence 007

Ayant droit économique 2 Personne 2 l

Nature du contrble Participation (indirecte) ‘

Etendue du contrie 225%-550% ‘

Données de la personne Nom, prénom, date de naissance, natonalité, ooo+
postal, commune et pays de résidence

Commentaires
Ce schéma refléte les nouvelles régles. Nous n’avons pas de commentaires.
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Schéma 14

Rapport exphcatd

3.2 Participation en dessous du seuil déterminant

Description :

Les personnes 1 a 7 détiennent chacune 10 % des ac

° ° tons de la SA A En outre, la SA A est cétenuve a hau-
& - = teur de 30 % par @ SA B. Celle<ci compte 3 acton-

naires qui détiennent chacun 33 % de ses actons
33 33 Identification de I'ayant droit économique :

Les perscnnes 13 7 ne sonlt pas bes ayants drod
économuques de la SA A, car avcune d'entre elles
n'attaint le seull déterminant de 25 %. Elles ne col-
vent donc pas &tre annoncées.

Les personnes 8, 9 et 10 ne sont pas les ayants

droit 6conomiques de la SA A. La particpation dé-
o tenue par I3 SA B dans la SA A dépasse ceres le
seull dgéterminant de 25 %, mais la participation
des persomes 8. 9 et 10 dans la SA B n'atteint
pas le seuil de 50 % determmant pour les con-
trdles indirects. Elles ne dolvent donc pas étre an-
noncées.

Puisqu'aucune personne n'a élé identifiée comme
ayant drost économique, la société annonce a titre
subsidiaire le membre supéneur de son organe de
direction & savoir la personne 11, comme ayamt
droft économique

Annonce au registre de transparence

Ayant droit économique : Personne 11
Membre supérieur de I'organe de direction

Role dans la société Président de la direction

Données de la personne Nom, prénom, date de naissance, nationalité, code
postal, commune el pays de résidence

Commentaires
Ce schéma refléte les nouvelles régles. Nous n’avons pas de commentaires.
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